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Derriere les records successifs affichés par le S&P 500 se cache une réalité financiere bien plus contrastée. Alors
que le contexte économique et géopolitique reste sous tension — entre taux d'intérét élevés, hausse des matiéres
premieres et conflits régionaux —, la Bourse américaine semble vivre sur une autre planete. La raison ? Un
engouement sans réserve pour l'intelligence artificielle.

Une concentration historique portée par la Tech

Aujourd'hui, la progression des indices ne repose pas sur une santé globale de I'économie, mais sur un noyau ultra-
restreint d'entreprises technologiques. On assiste de fait a un marché a deux vitesses : le compartiment lié a I'lA
s'envole, pendant que le reste de la cote fait du surplace ou stagne dans le rouge.

Les chiffres témoignent de cet exces d'enthousiasme :

e Des valorisations hors normes : la capitalisation de Nvidia fréle a elle seule les 6 000 milliards de
dollars.

e L'hégémonie des « 7 Magnifiques » : le cumul de leur valeur atteint désormais le chiffre inédit de 25
000 milliards de dollars.

Pourtant, hors du secteur technologique, la situation est nettement moins reluisante. Les compartiments
traditionnels comme la santé, la finance ou la consommation restent largement a la traine.

Des fragilités structurelles et un risque de bulle

La question n'est plus de savoir si I'lA forme une bulle, mais quand elle finira par se dégonfler. Comme le
soulignait récemment Ray Dalio, fondateur de Bridgewater, les signes de surchauffe sont évidents, méme si le
calendrier d'un retournement reste impossible & prédire avec précision.



Plusieurs signaux d'alerte commencent a émerger au sein de cet écosystéme :

1. Des circuits financiers fermés : les géants du secteur réalisent des transactions croisées massives pour
soutenir la demande. L'annonce du financement de 40 milliards de dollars de puces Nvidia par SpaceX,
via un emprunt aupres du fonds Apollo, en est I'illustration parfaite.

2. Unniveau d'endettement risqué : ces investissements pharaoniques reposent souvent sur du crédit cher,
alors que la rentabilité a terme de certains projets demeure incertaine.

Comment adapter sa stratégie d'investissement ?

Pour les investisseurs, I'enjeu consiste a rester positionné sur le marché sans subir de plein fouet une éventuelle
correction du secteur technologique.

Une réponse particulierement pertinente consiste a arbitrer vers le S&P 500 équipondéré :

e Dans la version classique du S&P 500 (par capitalisation), la Tech pese a elle seule prés de 40 % de
I'indice.

e Dans la version équipondérée, chaque société — du géant de la microélectronique au groupe
pharmaceutique — est représentée a hauteur exacte de 0,2 %o.

Cette reventilation permet de maintenir son exposition au dynamisme américain tout en diluant le risque de
surconcentration.

Votre patrimoine, notre expertise

Plutdt que de chercher a deviner les mouvements a court terme ou de subir la volatilité d'un seul secteur, la
meilleure stratégie consiste a batir une allocation équilibrée et adaptée a vos objectifs financiers.

C'est précisément notre role chez Groupe Prévenance : nos experts analysent en permanence ces évolutions de
marché afin d'ajuster vos allocations, de sécuriser vos acquis et de vous permettre de saisir les meilleures
opportunités en toute sérénité.
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