BCE & Fed : La fermeté face a I'inflation
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La Banque Centrale Européenne et la Réserve Fédérale américaine maintiennent une politique monétaire
restrictive pour contenir l'inflation. Apres une décennie de taux bas historiques, les marchés ajustent a un nouvel
environnement économique qui redessine vos choix d'épargne et d'investissement.

L'enjeu : une inflation persistante plus robuste que prévu

Au cours de lI'année 2026, la Banque Centrale Européenne a surpris les marchés par son approche vigilante.
Contrairement aux attentes initiales de baisse des taux des le printemps, la BCE a maintenu ses taux directeurs a
des niveaux restrictifs, reconnaissant que Il'inflation sous-jacente (dite « core inflation ») demeurait supérieure a
son objectif de 2 %.

Outre-Atlantique, la Réserve Fédérale a également adopté une posture ferme. Alors que certains analystes
anticipaient un assouplissement agressif, la Fed a préféré une approche plus graduelle, limitant les baisses de taux
pour éviter un rebond inflationniste. Cette stratégie repose sur I'idée qu'une normalisation précoce et précipitée du
co(t du crédit risquerait de raviver les pressions tarifaires.

Les raisons de cette vigilance sont multiples : tensions géopolitiques, chaines d'approvisionnement toujours
fragiles, et marché du travail européen et américain encore dynamique. Résultat : les taux directeurs, qui avaient
atteint 0 % en 2020-2021, tournent désormais autour de 3,5 % a 4 % selon les zones.

Quel impact sur vos placements et épargne ?

1. Obligations et revenus fixes : une renaissance apres 15 ans

L'avantage majeur des taux hauts est la capacité & nouveau rémunératrice des obligations. Une obligation d'Etat
francaise ou allemande offre désormais entre 3% et 5% annuels bruts, contre des rendements négligeables avant
2023. Pour un investisseur patrimonial ayant accumulé de I'épargne non placée, cette fenétre d'opportunité est
significative.

Les comptes-titres ordinaires (CTO) et les produits d'épargne structurée redeviennent attrayants. Un fonds
obligataire diversifié peut générer une rente stable, complément idéal & une assurance-vie dont les taux garantis
sont durablement affectés par les rendements obligataires déclinants.

2. Assurance-vie : les taux garantis au plus bas historique

C'est la facette moins positive pour les épargnants traditionnels. Les compagnies d'assurance, tenues de remplir
leurs portefeuilles obligataires a faible rendement, compriment les taux garantis proposés (contrats en euros). En
2026, ces taux tournent autour de 2-2,5 % bruts, contre 3-4 % quelques années auparavant.



Parallélement, les supports en unités de compte (UC) — actions, immobilier, immobilier, alternatives —
deviennent plus intéressants pour ceux acceptant de la volatilité. L'allocation 70% / 30% (euros/UC) ou 50 %
/50 % gagne en sens stratégique.

3. Immobilier et crédit : la fin de I"ére du taux bas

Les crédits immobiliers, qui affichaient des taux autour de 1,5 % en 2021, oscillent désormais entre 4 % et 5 %
(selon la prime de risque personnelle et la durée). Pour un crédit de 300 000 € sur 20 ans, la différence de coit est
massive : environ 700 €/mois supplémentaires.

Cette normalisation a 2 conséquences : d'une part, elle rationalise I'accés au crédit immobilier (les investisseurs
purs se réorientent vers I'épargne financiére). D'autre part, elle favorise la négociation de prix immobiliers a la
baisse ou la consolidation de situations existantes plutot que I'accumulation.

Et les actions, dans tout ¢a ?

Les taux directeurs élevés impactent aussi les valorisations boursiéres. Une entreprise valant 100 € en cash-flow
dégagé colite moins cher si le taux sans risque monte (car on « actualise » ce flux a un taux plus haut). D'ou la
volatilité des marchés actions en 2026 : oscillations entre espoir de baisse des taux et réalité d'une inflation tenace.

Les secteurs « défensifs » (services essentiels, consommation stable) restent prisés. Les secteurs de croissance
pure demeurent fragiles. En revanche, les banques et assureurs bénéficient directement des taux élevés (meilleurs
revenus nets d'intéréts), ce qui explique leur surperformance 2026.

La perspective : quand vont baisser les taux ?

La grande question de septembre 2026 est : la BCE et la Fed vont-elles enfin baisser ? Les marchés commencent
a intégrer des baisses, mais graduelles. La trajectoire probable reste incertaine :

e Scénario optimiste : Inflation maitrisée fin 2026, baisses modérées (0,25 a 0,5 % par trimestre) a partir du
Q1 2027.
e Scénario réaliste : Taux maintenus jusqu'a fin 2026, puis baisse prudente et progressive sur 12-18 mois.

e Scénario pessimiste : Résurgence inflationniste, maintien des taux hauts plus longtemps (été 2027 ou au-
dela).

Ce que vous devez savoir maintenant

Dans ce contexte, les 3 principes clés restent :

e Diversification active : Un mix obligations court terme (2-3 ans), obligations long terme, UC
actions/immobilier et trésorerie optimisée génére une meilleure rémunération globale.

e Saisir la fenétre obligataire : Les taux élevés offrent une rente stable. Pour un objectif a 5-10 ans, c'est une
opportuniteé.
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